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l. PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Para el cuarto trimestre del afio 2014, el activo corriente de la compafiia ascendié a USD 11.338.099 lo que representa un incremento del 19.392% frente al
activo corriente reportado al mismo periodo del afio 2013. Los instrumentos financieros al costo amortizado son los méas representativos dentro de este rubro
representan el 80.63 % para el cuarto trimestre del 2014 y 97.7% para el tercer trimestre de 2013 del total del activo corriente, rubros que se componen
principalmente por los Titulos Valores Negciables, fuente principal de liquidez que esta directamente relacionado con el principal objeto social de la compaiiia, el
aumento se debe al crecimiento de las operaciones y adicionalmente para el afio 2014 se cuenta con unos CDTS con el Occidental Bank Barbados para
garantizar las obligaciones con el Banco de Occidente, titulos que son constituidos a un afo.

El 8.37% restante del activo corriente para el cuarto trimestre del afio 2014 y el 2.3% para el mismo trimestre del afio 2013 esta representado principalmente por
los instrumentos financieros a Valor razonable que componen las inversiones en fiducias y el anticipo al impuesto sobre la renta .

Diciembre de 2014 Diciembre de 2013
ACTIVO CORRIENTE s Analisis s Anilisis Andlisis Horizontal
Vertical Vertical Variacion § l %
Efectiva y
Equivalentes de 652.406 2.20% 3,347 0,20% 648 059 19.392.26
Efective
Instrumentos
Financiaros- Al costo 10.275.934 90,91% 1.623.866 97,70% 8.652.068 532,81
Amortizado
Instrumentos
Financieros- A Valor 305.967 5,85% 8.698 0,90% 297.269 3.417 67
Razonable
Activos por Impuestos -
coriintas 101.441 0,73% 17.675 1,10% 83.766 473,92
Activos por Impuestos o,
Diferidos 2.351 0,22% o 0,10% 2351
Total Activo Corrientd 11.338.099 100% 1.756.848 100%

Fuente. Estados Financieros Chequafectivo 5.4,
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El siguiente grafico contiene la representacion de cada rubro
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* RAZONES FINANCIERAS
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LIQUIDEZ dic-14 dic-13
A Activo Corriente $11.338.099 $1.653.586
B Pasivo Corriente 3.402.791 1.271.399
c. Indicador de Liquidez (A/B) 333,2 1301
CAPITAL DE TRABAJO dic-14 dic-13
A Activo Corriente $11.338.099 $1.653.586
B. Pasivo Corriente 3.402.791 1.271.399
Indicador de Endeudamiento
D. (A-B) 7.935.308 382.187
INDICADOR DE ENDEUDAMIENTO dic-14 dic-13
E Pasivo Total $11.428.607 $2.315.636
F. Activo Total 12.892.550 4.258.175
G. Indicador de{ ;r; llﬁeudamiento 88.65% 54.38%
APALANCAMIENTO TOTAL dic-14 dic-13
E. Pasivo Total $11.428.607 $2.315.636
H. Patrimonio Neto 1.463.943 1.942.539
Indicador de Apalancamiento
I Total(E/M) 780,67% 1,192066672
CAPITAL DE TRABAJO dic-14 dic-13
H. Patrimonio Neto $1.463.943 $1.942.539
l. Numero de cuotas 20.000 20.000
E. Valor Intrins:::lﬁ}de la accién 73,497 97,127
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PASIVO CORRIENTE

Para el cuarto trimestre del afio 2014 el pasivo corriente de la compafia asciende a USD$ 3.402.791 presentando un incremento del 1.67% frente a los
reportados al cuarto trimestre del afio 2013, las obligaciones financieras es la partida mas significativa dentro de este rubro representando un 89% del total del
pasivo corriente.

PASIVO CORRIENTE i

= Obligaciones Financieras Corto Plazo
# Deudas con Accionistas

# Costos y Gastos Por Pagar

# Pasjvos por Impuestos Comientes

# Beneficios a Empleados

Fuente: Estados Financieros Chequefectivo S.A.
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A. RECURSOS DE CAPITAL

El capital social de la compariia ha presentado un notorio crecimiento, especialmente durante los Gltimos 3 afios, en razén al objetivo

corporativo de inyectar capital a través de la reinversion de las utilidades obtenidas y aportes de los socios.
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Fuente: Estados Financieros Chequefectivo S.A.
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Los ingresos mas representativos de la compariia a corle 31 de diciembre de 2014, fueron generados por la ejecucion del objeto social,
principalmente factoring y en una proporcién menor por consultoria.

DISTRIBUCION DE LOS INGRESOS DE OPERACION

Fuente: Estados Financieros Chequefective S.A.

Los ingresos al 31 de diciembre de 2014 presentan un crecimiento importante comparado con los obtenidos al mismo periodo del afio inmediatamente

anterior,esto debido al incremento de las operaciones fruto del incremento de capital de trabajo producto de la emision de valores comerciales negociables.
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RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

EVOLUCION DE LOS INGRESOS 4 ULTIMOS TRIMESTRES
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Fuente: Estados Financieros Chequefectivo S.A.
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Los gastos de operacion se generan principalmente por los salarios, honorarios servicios y provisiones pagados a los asesores, siendo el recurso principal para
la consecucién de las operaciones de la compania.

[ DISTRIBUCION DE GASTOS DE OPERACION

| = Gastos de Personal

® Honorarios

= Impuestos

= Arrendamientos

= Contribuciones y Afiliaciones
= Seguros

= Servicios |

= Gastos Legales
# Mantenimiento y reparaciones

# Adecuaciones

» Depreciaciones

¥
i
H
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» Gastos de Viaje i
i
H
H
H
i
¥
&

« Amortizaciones
= Provisiones

« Gastos Diversos

Fuente: Estados Financieros Chequefectivo S A
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En el rubro de los deudores la partida mas representativa es la correspondiente a los Titulos Valores Negociables, registra el valor de los titulos descontados y/ o
comprados por la compafiia en el desarrollo de su objeto social, representando un 93% dentro del total de los deudores.

& Deudores Comerciales

u Deterioro Por impago

= Deudas Dificil Recaudo

= Titulos Valores En Custodia

= Prestamos Corto Plazo

# Cuentas por Cobrar Accionistas

= Depdsilos

= Otras Cuentas Por Cobrar
= Cuentas por cobrar a trabajadores

#

Fuente: Estados Financieros Chequefectivo S.A.
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A. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Introduccién

« CHEQUEFECTIVO S.A., Se viene consolidando dentro del mercado nacional como una firma especializada en la compra de titulos valores, como son en las
areas de Factoring (Facturas de Venta), Descuento de Titulos Valores (Cheques, Pagarés, Contratos, documentos comerciales) y Confirming.

« La recuperacion Econémica de Colombia ha contribuido para que las empresas, que son nuestros mercados objetivos tengan una dindmica mas agil y por ende
una mayor contratacién hecho que hace gue la colocacién de nuestros productos y servicios sean mas apetecidos por la economia nacional.

= Hemos registrado avances en el &mbito de colocacién gracias a la emisién del programa rotativo de valores comerciales negociables por hasta la suma de
US$10.000.000 autorizada mediante resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores No. 3-14 de fecha 03 de enero de 2014.

» La actividad y la demanda interna se han acelerado, particularmente la necesidad de liquidez por parte de las empresas clientes, se observa también un mayor
dinamismo del consumo privado, méas aun a partir del segundo semestre debido a las necesidades de capital de trabajo por parte de las empresas para terminar
el presente afo y acercandose el periodo mas dinamico del afio como los es el dltimo trimestre.

= En el ambito laboral, el crecimiento del personal es proporcional al aumento de la actividad de la empresa, con ocasién de la colocacion de las diferentes series
y acorde a los requerimientos de esta.

* Escenario

1. En los ultimos meses se ha apreciado un mayor dinamismo en el comportamiento de los ingresos
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SEGUNDO TRIME ;
TERCER TRIMESTRE 1.083.693
CUARTO TRIMESTRE 1.220,574

Este comportamiento indica la influencia de la coloca
USD 7.000.000 a corte 31 de diciembre de 2014.
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Fuente: Datos construidos en base a los inaresos reportados en los Estados Financieros con corte a 31 de diciembre de 2014,
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cion de las series A, B, C Y D del programa rotativo de valores comerciales negociables que ascendia a la suma de

2 En cuanto a las cuentas principales de balance vernos como el comportamiento de los activos y pasivos crecen acorde a la colocacion de programa rotativo de valores

comerciales negociables por hasta la suma de US§1 0.000.000, pero el patrimonio es constante.

Fuente: Datos construidos en base a los ingresos reportados en los Estados Financieros.
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EVOLUCION DE LAS CUENTAS DE BALANCE

14.000.008
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TOTAL ACTIVOS 2012 T 4.094.997
TOTALACTIVOS 2013 | 4268175 |

TOTAL ACTIVOS 2014 12.892.550

mTOTAL ACTIVOS 2011 aTOTAL ACTIVOS 2012 #wTOTAL ACTIVOS 2013 aTOTAL ACTIVOS 2034
s TOTAL PASIVIDS 201% = TOTAL PASINVDS 2012 B TOTAL PASIVOS 2043 mTOTAL PASHVOS 2074
& TOTAL PATRIMONIO 2011 m TOTAL PATRIMONIC 2012 s TOTAL PATRIMONIS 2013 a TOTAL PATRAMONIO 204

AL PATRIVIONTO
2014 1.463 943J




PERSPECTIVAS:

PROYECCION DE iNGRESOS
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Las buenas perspectivas de rentabilidad de CHEQUEFECTIVO S.A., tras emision del programa rotativo de valores comerciales negociables por hasta la suma de
US$10.000.000., autorizada mediante resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores No. 3-14 de fecha 03 de enero de 2014., sorprenden
positivamente a la firma, esto sin descuidar el analisis con mas rigurosidad de los riesgos inherentes, ya que pueden surgir en todos los aspectos de la gestion del
negocio, se ha tomado como politica una revision regular y continuada de la gestién de riesgos de la empresa. Esta revisién se construye entorno a unos
factores criticos.

Analizando los factores criticos, nos centramos en lo necesario para hacer frente a los requisitos de capacidad de negocio relacionandolos con las actividades
propias. Este tipo de enfoque nos ha mostrado donde se debe invertir el tiempo de gestion y los esfuerzos, asi como los recursos de la empresa, para mantener
idéneamente el funcionamiento de la compafia en su sector, ayudando a evitar tomar decisiones que pongan en peligro la estabilidad de la misma.

Acorde a los calculos, seguimos precisando que el crecimiento de la empresa se establecera en aproximadamente en el 45% al término del gjercicio 2014., El
porcentaje, que no incluye el resultado de operaciones diferentes a la compra de titulos valores, supone una mejora al de un afio antes, CHEQUEFECTIVO SA,
valora también las mejores perspectivas del coste de riesgo y su escasa exposicién debido al andlisis exhaustivo de los riesgos. La disminucién en la
concentracion del riesgo, la dispersion del riesgo son politicas que se han implementado y que se cumplen a cabalidad.

En cuanto a tener una mayor presencia de activos con mayor valor afadido, en el cuarto trimestre se han incursionado con éxito en las operaciones a pymes y el
segmento de operaciones a personas naturales que por su naturaleza no inciden en mayor porcentaje en el coste del riesgo.

Por el momento, CHEQUEFECTIVO S.A., se posiciona como una de las mejores opciones para las pymes y personas naturales en operaciones a corto plazo,
para la obtencién de liquidez inmediata, a través de una moderna alternativa de financiacion para obtener capital de trabajo, descontando los titulos valores,
obteniendo liquidez sobre sus cuentas por cobrar.

Con estos analisis nos atrevemos en afirmar que CHEQUEFECTIVO S.A., es una institucion rentable en el futuro proximo, ya que basa sus estimaciones en la
mejora de la eficiencia tras el incremento de la red comercial, pero manejando prudencia en los incrementos de la base de personal.
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RESUMEN FINANCIERO
TRIMESTRE QUE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
REPORTA ANTERIOR ANTERIOR TRIMESTHE ANTERION ANTERIOR
31112/2014 30/09/2014 30/06/2014 31/03/2014 31/12/2013
Ingresos de la Operacion 1.220.574 1.083 693 741.526 300.571 607.142
(Menos) Costos Financieros de 1.024.254 054 125 490,160 178.015 138.852
la Operacion
Utilidad Bruta 196.320 129.568 251.366 122.556 468.290
. 1.459.120 622,593 284.427 32474 219.363
Otros Ingresos Por Funcién
(Menos) Otros Gastos 562611 549.134 374.976 87111 452 B46
Operacionales
(Menos) Otros Gastos No 107,722 25 494 11.938 2,045 84.277
Operacionales
995.107 177.536 148.873 65.874 150.530
Utilidad Antes de Impuestos
Impuesto de Renta
Corriente 126.063 1.203 7.543 7.543 13.845
Diferido - 19.344 B635 8.635 (8.635)
- 869.044 195.677 149.971 66,968 127.950
Utilidad Neta
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ajustes Por Conversion (657.227) 286 (438) 896 (568)
Ajustes Por Deterioro
Resultado Integral del Afo 211.817 196,043 149,533 67.862 127.382
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ACTIVO
3111212014 | 30/09/2014 | 30/06/2014 | 31/03/2014 | 31/12/2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 652.406 193.410 48.151 45613 3.347
Inslrur_nentos Financieros- Al costo 9.552.829 8.006.589 6.059.782 2,251.820 1.623.866
Amortizado
Instrumentos Financieros- A Valor 1,028,072 §23.725 1,082,432 677.266 8698
Razonable
Activos por Impuestos Corrientes 101.441 64.104 27.889 29.695 17.675
Activos por Impuestos Diferidos 2.351 19.344 20548
Total Activo Corriente 11.338.099 8.807.172 7.238.802 3.004.394 1.653.586
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades Planta y Equipo 132.002 178.354 230.694 219.244 226.870

o 2.377.719
Activos No corrientes Disponibles Para la Venta 1.422.449 3.111.423 2435405 2.331.152
Total Activo Corriente 1.554.451 3.289.777 2.666.099 2.550.396 2.604.589
TOTAL ACTIVO 12.892.550 12.096.949 9.904.901 5.554.790 4.258.175




PASIVO
PASIVO CORRIENTE 3111212014 3010912014 30/06/2014 3110312014 31/12/2013
__“—
Ob"gac"’“es;g';”“'m’ Coeto 3.031.536 3,031,536 3.432.758 1.149.317 1.153.387
Deudas con Accionistas 0 0 0 10.167 70.271
Costos y Gastos Por Pagar 219.521 219.521 5.464 55.643 20.323
Pasivos por Impuestos Corrientes 137.475 137.475 3967 215 9.338
Beneficios a Empleados 14.259 14.259 12.082 2258 18.079
Total Pasivo Corriente 3.402.791 3.402.791 3.454.281 1.217.601 1.271.399
PASIVO NO CORRIENTE
0“"93"‘““;:::"”35 Largo £.000.412 8.000.412 4.063.386 2245136 950.522
Otras cuentas Por Pagar 25079 25.079 149.738 23 4694
Acreedores Varios (Depositarios) 0 0 106.316 101.765 83.038
Pasivo Por Impuesto Diferido az2s az2s 8635 5.983
Total Pasivo No Corriente §.025.816 8.025.816 4.319.440 2.355.559 1.044.237
TOTAL PASIVO 11.428.607 11.428.607 7.773.721 3.573.160 2.315.636]
PATRIMONIO
Capital 835.959 835.959 950.860 948.446 967.392
Reserva Legal 20251 20.251 27.342 26171 25.145
Resuktados de Ejercicios 395.916 395.916 395.916 395.916 268.534
Anteriores
Resultado Integral del Ejercicio 211.817 211.817 149.533 67.862 127.382
Utilidades Retenidas 0 1] - :
Superavit Por revaluacion De
Activos No Ctes D. Vta 0 567.529 543.235 554,086
Total Patrimonio 1.463.943 1.463.943 2.131.180 1.981.630 1.942.539
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 12.892.550 12.892.550 9.904.901 5.554.790 4.258.175

ESTADOS FINARCIEROS NIIF
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lil. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS:
Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 31 de diciembre de 2014 se adjuntan al presente informe como parte integral del mismo.

IV. PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO:
La certificacion del Fiduciario correspondiente al cuarto trimestre del afio 2014 se anexa al presente informe.

V. PARTE

DIVULGACION:
Este informe de actualizacién trimestral estara disponible a los inversionistas y al piiblico en general para ser consultado libremente en la pagina web

de la Superintendencia del mercado de valores de Panaméa www.panabolsa.com y en la pagina web del emisor www.chequefectivo.com
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

A la junta directiva:
CHEQUEFECTIVO SA:

He elaborado los estados financieros de la compaiia CHEQUEFECTIVO SA., al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los cuales comprenden el
estado de situacion financiera intermedia, de resultados por funcién e integrales intermedios, de cambios en el patrimonio neto intermedios y flujos de efectivo
intermedios y las notas explicativas.

Responsabilidad de ia Administracion

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros intermedios de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No. 34. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion de
los estados financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Contador Publico

Los Estados Financieros Intermedios tomados de los libros de contabilidad a 31 de diciembre de 2014 han sido preparadas internamente de acuerdo con la
Norma de Contabilidad No. 34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

LEIDY YOHANNA TELLEZ TORRES
Contador Piiblico

Tarjeta Profesional No. 131068-T

31 de diciembre de 2014

Bogota D.C., Colombia
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BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

CONTIENE:

- Estados Financieros intermedios al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, y ejercicio al 31 de Diciembre de 2013

{Expresados en Délares Americanos)

ESTADOS FINANCIEROS NIIF




Estados Financieros:

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Por Funcion e Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a Los Estados Financieros

10
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CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 900.115.567-3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
( Cifras expresadas en Délares Americanos )
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE NOTA Diciembre de Diciembre de
2014 2013
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 652 406 3.347
Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado B 10:275.934 1,623.866
Instrumentos Financieros- A Valor Razonable 7 305.967 8.698
Activos por Impuestos Corrientes 8 101.441 17.675
Activos por impuestos diferidos 9 2.351 -
Total Activo Corriente 11.338.008 1.653.586
ACTIVO NO CORRIENTE
Fropiedades Planta y Equipo 10 132.002 226,870
Activaos No corrientes Disponibles Para la Venta 1" 1.422 449 2377718
Total Activo No Corriente 1.554.451 2.604.589
TOTAL ACTIVO 12.892.550 4.258.175

CONtiNUA...,...vveerveeees sreeeeeerees




PASIVO
PASIVO CORRIENTE Diciembre de Diciembre de
2014 2013
Obligaciones Financieras Corto Plazo 12 3.031.538 1.163.367
Deudas con Accionistas 13 0 70.271
Costos y Gastos Por Pagar 14 219.521 20323
Pasivos por Impuestos Comientes 15 137.475 9338
Beneficios a Empleados 16 14.259 18.079
Total Pasivo Corriente 3.402.791 1.2711.399
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras Largo Plazo 17 B.000.412 950,522
Acreedores Varios (Depositarios) 25079 83.038
Pasivo Por Impuesto Diferido o 5.983
Otras cuentas Por Pagar 18 325 4,684
Tofal Pasivo No Corriente 8.025.816 1,044,237
TOTAL PASIVO 11,428.607 2.315.636 |
PATRIMONIO
Capital 19 835,959 967.302
Reserva Legal 20,251 25,145
Resultados de Ejercicios Anteriores 385.916 268,534
Resultado Integral del Ejercicio 211,817 127:382
Superavit Por revaluacion De AMVY o 554 DBE
Total Patrimonio 1.463.943 1.942.539
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 12.892.550 4.258.175

ESTADOS FINANCIEROS NIiF
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CHEQUEFECTIVO S.A
NIT. 900.115.567-3
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
Doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
( Cifras expresadas en Dolares Americanos )
Acumulado Corriente
01/01/2014 01/01/2013 01.10.2014 01.10.2013
30/09/2014 30/09/2013 31.12.2014 31.12.2013
NOTA
Ingresos de la Operacion 20 1.220.574,00 B07.142 136.881 -189.271
{Menas) Costos
Financieros de la 2 1.024.254,00 138.852 70.128,00 33.710
Operacion et SESISE————— e
Utilidad Bruta 196.320,00 468.290,00 207.010,00 -155.561
Otros Ingresos Por 22 " "
Funcién 1.459.120,00 218.363 836.527,00 202228
{Manas) Quos Gesles 23 552611.00 452.846 3.477,00 44218
Operacionales
{Mens) Otros Gasios 24 107.722,00 84277 82.231,00 66.107
No Operacionales
Utilidad Antes de Impuestos 995.107,00 150.530 957.829,00 68.555
Impuesto de Renta 2 _
Corriente 126.063,00 13945 127.266,00 14188
Diferido = 8635 {19.344_00! (10.709,00)
Utilidad Neta 869.044,00 127.950 849.907,00 65.076,00
|ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
Ajustes Por Conversion -657227 (568,00) (657.593) (4.296)
Ajustes Por Deterioro = E
|Resuitado integral del Ano 211.817,00 127.382 192.314 | 69,372
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CHEQUEFECTIVO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
( Cifras expresadas en Dolares Americanos )
RESULTADOS
RESULTADOS SUPERAVIT POR
CAPITAL INTEGRALES DEL | Shir e RESERVA LEGAL REVALUAGION TOTAL
EJERCICIO
Saldo Inicial (01.01.2014) 967.392,00 127.382,00 268.534,00 . 25.145,00 554.088,00 1.942.539,00
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores {127.382,00) 127.382,00 0,00
Reserva Legal 0,00
Resultados Integrales Del Ejercicio 211.817.00 211,817,00
Aumento o Disminucién De Capital 0,00
Superavit Por Rev. en Activos Disp. para la venta (554.086,00) -554,086,00
Ajuste Por Conversion (131.433,00) (4.894,00) -136.327,00|
TOTAL PATRIMONIO (31.12.2014) 835.959,00 211.817,00 395,916,00 20.251,00 0,00 1.463.943,00
RESULTADOS SUPERAVIT POR
CAPITAL INTEGRALES DEL fgjztm: RESERVA LEGAL | REVALUACION DE TOTAL
EJERCICIO INVERSIONES

Saldo Inicial (01.01.2012) 961.413 55695 212.839 21913 603.785 1.855.645
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (55.685) 55.695 -
Dividendos Pagados -
Resultados Integrales Del Ejercicio 127.382 127.382
Aumento o Disminucién De Capital 5.979 5.979
Superavit Por Rev. en Activos Disp. para la venta = £
Ajuste Por Conversion 3.232 (49.699) (46.467)
TOTAL PATRIMONIO (31.12.2013) 967.392 127.382 268.534 25.145 554.086 1.942.539
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CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 900.115.567-3
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

( Cifras expresadas en Dolares Americanos )

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral

Partidas que no afectan el efectivo

Depreciaciones

Superavit Por revaluacion de Activos Disponibles para la venta
Reserva Legal

Diferencia en conversion

Efectivo generado en operacion

Cambios en activos y pasivos financieros

Disminucion (Aumento) Instrumentos al costo amortizado corto plazo
Disminucién (Aumento) Instrumentos al costo amortizado largo plazo
Disminucion (Aumento) Instrumentos a valor razonable

Aumento (Disminucion ) Costos y gastos por pagar

Aumento (Disminucion ) Deudas con accionistas

Aumento (Disminucion ) Acreedores varios

Aumento ( Disminucion )impuestos, Gravamenes y Tasas

Aumento ( Disminucién )Beneficios a empleados

Aumento ( Disminucién )Otras partidas por pagar

Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Operacién

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
84.435,00 71.687,00

(554.086) (49.699)
(4.894) 3.232
(4.051) 61.674

(478.596) 86.894

(8.652.068) 1.361.194

2 52.762
(297.269) 7.321
199.198 (6.520)
(70.271) 70.271
(57.959) 83.038
36.036 (9.569)
(3.820) (8.461)
(4.369) 4.408
(9.329.118) 1.641.338

ContinUa........oe e iee e e e
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ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra ( Venta ) Propiedades Planta y Equipo

Venta (Compra )Activos no corrientes disponibles para la venta

Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras

Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Aumento ( Disminucién ) Capital Social

Pago de Utilidades (Dividen, Particip, Giro de Remesas)

Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras

TOTAL - Aumento (Disminucion) del Efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO

01.01.2014
31.12.2014

94.868
955.270
1.050.138

1.878.149
7.049.890

8.928.039
649.059
3.347
652.406

01.01.2013
30.06.2013

(56.600)
(1.513.404)
(1.570.004)

748.405
(822.616)

(74.211)

(2.877)
6.224
3.347
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S.A. fue constituida el 24 de octubre de 2006 como una
sociedad de naturaleza limitada, el 27 de noviembre del afio 2009 cambia su
naturaleza a sociedad por acciones simplificada y mediante acta No 25 del
04 de marzo del afio 2013 cambia su naturaleza juridica transformandose en
Sociedad Anénima, establecida de acuerdo con las leyes Colombianas . Su
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogota, Colombia.

El Objeto Principal de la Compafiia es la de girar, aceptar, endosar,
garantizar, cobrar y negociar en general toda clase de titulos valores y
cualquier otro derecho personal o de crédito de terceros que la Compaiiia
dentro de las limitaciones de ley le sea permitido realizar.

También el objetivo social implica efectuar operaciones de "Factoring”, entre-

las que se comprenderan la ad~quisicién a cualquier Compariia o persona
natural de cuentas por cobrar, documentadas con facturas, letras de cambio,
pagarés u otros documentos, con o sin responsabilidad para el cedente y
adelantado o no el valor de dichos documentos; otorgar financiamiento con
garantia constituida sobre los referidos documentos y también la simple
administracion de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la Compaiia puede prestar servicios de administracion,
estudios de mercado, investigacion y clasificacion del cliente y asesorias en
general, administrar inversiones y percibir sus frutos o rentas. Las demas
actividades que sean complementarias de dichos objetos.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los
presentes estados financieros Intermedios se detallan a continuacién. Estas
politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos gue se indique lo contrario.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

2.1 Bases de preparacion

Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVO S.A ,han sido
preparados de acuerdo a NIC 34 “Informacion Intermedia” incorporada en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").La
Sociedad ha dado cumplimiento en forma completa y sin reservas a las
IFRS.

Los presentes estados financieros intermedios reflejan fielmente Ila
situacién financiera y de cambios en el patrimonio de CHEQUEFECTIVO
S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013, los estados de
resultados integrales y por funcion y estado de flujos de efectivo al 31 de
Diciembre de 2013, 2014.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados
considerando el principio de Comparfiia en marcha y en este ambito, la
Administracién ha estimado que a la fecha no existen indicios internos ni
externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la
Compaiiia.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional utilizada para la Compafia CHEQUEFECTIVO S.A.
el Peso Colombiano ya que el 100% de sus transacciones se han
realizado con esta moneda.

2.3 Moneda de Presentacion

La moneda de presentacion para los presentes estados financieros
intermedios es el Délar Americano.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se
consideran en moneda extranjera y son inicialmente registradas al tipo de
cambio de la moneda funcional a la fecha de transaccién. Los resultados y
la situacion financiera de la entidad son convertidos a la moneda de
presentacion y utiliza los siguientes procedimientos:
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(a) Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados (es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convierten a la tasa de cambio de
cierre en la fecha del correspondiente balance;

(b) Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados (es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convierten a las tasas de cambio
promedio mensual de las fechas de cada transaccion; y

(c) Todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo
anterior, se reconoceran en los resultados.

Para el caso de Colombia, La Tasa Representativa del Mercado (TRM) es el
valor oficial de la tasa de cambio y expresa la cantidad de pesos que se
deben pagar por una unidad de la moneda extranjera.

En nuestro caso, se toma como base el délar americano, porque es la divisa

mas utilizada en Colombia para las transacciones con el exterior, a
continuacion presentamos el valor de esta tasa comparativa por los afios
presentados en este informe:

31/12/2014]  31/12/2013
1 1

Vr. Peso
TRM. Comparativa

$2.392,46 $1.926,83

Las tasas promedio mensuales (TRM promedio) para los periodos
presentados son los siguientes:

ESTADDS FINANCIEROS NIIF

TASA PROMEDIO COMPARATIVA

MENSUAL, ANO 2014

TASA PROMEDIO

COMPARATIVA

MENSUAL, ANO 2013

MES TRM. VALOR TRW. VAL
ENERO $1.960,41 1 $1.770,01 1
FEBRERO $2.040,51 1 $1.791,48 1
MARZO $2.022,19 1 $1.809,89 1
ABRIL $1.939,27 1 $1.829,96 1
MAYO $1.915,46 1 $1.850,12 1
JUNIO $1.888,10 1 $1.909,50 1
JULTO $1.858,40 i $1.900,59 1
AGOSTO $1.898,07 3 $1.903,66 1
SEPTIEMBRE $1.971,34 1 $1.919,40 1
OCTUBRE $2.047,03 1 $1.885,91 1
NOVIEMBRE $2.127,25 1 $1.922,14 1
DICIEMBRE $2.344 23 1 $1.934,08 1

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).




Los primeros estados financieros presentados por la compafiia se emitieron
al 31 de Diciembre de 2012 en donde la Compariia aplico las siguientes
excepciones opcionales contenidas en la NIIF 1 para su proceso de
transicion:

[ Costo atribuido como costo de las propiedades, planta y equipo.

La Compafiia tuve en cuenta las siguientes exenciones mandatorias
contenidas en la NIIF 1 para su proceso de transicion:

[ La Compafia us6 estimados bajo NIIF que son consistentes con los
aplicados bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Colombia.

0 Las estimaciones hechas en el balance de apertura y de transicion se
hicieron reflejando las condiciones existentes a la fecha de cada estado
financiero. En particular, las estimaciones relativas a precios de mercado,
tasas de interés o tasas de cambio, reflejaban las condiciones de mercado en
esas fechas.

2.5, Base de contabilidad de Causacion

La Compania prepara sus estados financieros, excepto para la informacion
de los flujos de efectivo, usando la base de contabilidad de causacion.

2.6. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacién, una transaccion, hecho u operacion es material
cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o©
desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar
los usuarios de la informacién contable.
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En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determiné con relacién, entre otros, al activo
total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y
no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio, segun
corresponda. En términos generales, se considera como material toda
partida que supere el 5% con respecto a un determinado total de los
anteriormente citados.
27. Politicas contables y Revelaciones
2.7.1. Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes normas y modificaciones a normas ya existentes, han sido
publicadas y son mandatorias para periodos futuros, CHEQUEFECTIVO
S.A. no ha realizado una aplicacion temprana de las mismas:

* NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones”

En diciembre de 2011 se emitid la modificacion a IFRS 7 que requiere que
las entidades revelen en la informacion financiera los efectos o posibles
efectos de los acuerdos de compensacion en los instrumentos financieros
sobre la posicion financiera de la entidad. Las entidades estan obligadas a
aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013.

La Compafia se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.

* NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificaciony Medicion”
Reconocimiento y medicion
En noviembre de 2009, el IASB emiti6 la NIIF 9, "Instrumentos




financieros", primer paso en su proyecto para reemplazar la NIC 39,
"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”. La NIIF 9 introduce
nuevos requisitos para clasificar y medir los activos financieros que estan en
el ambito de aplicacion de la NIC 39. Esta nueva regulacion exige que todos
los activos financieros se clasifiquen en funcién del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de los activos financieros y de las caracteristicas de
flujo de efectivo contractual del activo financiero. Un activo financiero se
medirda por su costo amortizado si se cumplen dos criterios:
(a) el objetivo del modelo de negocio es de mantener un activo financiero
para recibir los flujos de efectivo contractuales, y
(b) los flujos de efectivo contractuales representan pagos de principal e
intereses. Si un activo financiero no cumple con las condiciones antes
sefialadas se medira a su valor razonable. Adicionalmente, esta normativa
permite que un activo financiero que cumple con los criterios para valorarlo a
su costo amortizado, se pueda designar a valor razonable con cambios en
resultados bajo la opcién del valor razonable, siempre que ello reduzca
significativamente o elimine una asimetria contable. Asimismo, la NIIF 9
elimina el requisito de separar los derivados implicites de los activos
financieros anfitriones, por tanto, requiere que un contrato hibrido se
clasifique en su totalidad en costo amortizado o valor razonable,

La NIIF 9 requiere en forma obligatoria y prospectiva que la entidad efectle
reclasificaciones de los activos financieros cuando la entidad modifica el
modelo de negocio.

Bajo la NIIF 9, todas las inversiones de renta variable se miden por su valor
razonable, sin embargo, la Administracién tiene la opcion de presentar
directamente las variaciones del valor razonable en patrimonio en el rubro
“Cuentas de valoracion”. Esta designacién se encuentra disponible para el
reconocimiento inicial de un instrumento y es irrevocable. Los resultados no
realizados registrados en “Cuentas de valoracién”, provenientes de las
variaciones de valor razonable, no deberdn ser incluidos en el estado de
resultados.
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Pasivos financieros

Con fecha 28 de octubre de 2010, el IASB incorpord en la NIIF 9 el
tratamiento contable de los pasivos financieros, manteniendo los criterios
de clasificacion y medicién existentes en la NIC 39 para la totalidad de los
pasivos, con excepcion de aquellos en que la entidad haya utilizado la
opcién de valor razonable. Las entidades cuyos pasivos sean valorizados
mediante la opcion de valor razonable, deberan determinar el monto de las
variaciones atribuibles al riesgo de crédito y registrarlas en el patrimonio si
ellas no producen una asimetria contable.

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros, permitiendo su aplicacion anticipada.
Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion
de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja
contractuales. Los activos financieros bajo esta norma son medidos ya sea
a costo amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que
sean clasificados como medidos a costo amortizado deben ser probados
por deterioro.

El 16 de diciembre de 2011, el IASB emitio fecha de Aplicacion obligatoria
de NIIF 9 y Revelaciones de la transicion, modificando la fecha efectiva de
las versiones 2009 y 2010 a periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2015,

La Compariia se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Esta norma reemplaza la porcion de la NIC 27 “Estados financieros
separados y consolidados” que habla sobre la contabilizacion para estados
financieros consolidados, Ademas incluye los asuntos ocurridos en la SIC
12 Entidades de proposito especial.
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contabilizacién para estados financieros consolidados. Ademas incluye los
asuntos ocurridos en la SIC 12 Entidades de propésito especial. La NIIF 10
establece un solo modelo de control que aplica a todas las entidades
(incluyendo a entidades de proposito especial, o entidades estructuradas).
Los cambios introducidos por NIIF 10 exigirdn significativamente a la
Administracién ejercer juicio profesional en la determinacion de cual entidad
es controlada y cudl debe ser consolidada, comparado con los
requerimientos de la NIC 27.

La Compaiia se encuentra en evaluacién del posible impacto que podria
tener al consolidar al futuro sus estados financieros.

71 NIIF 11 “Negocios conjuntos”

NIIF 11 reemplaza a NIC 31 “Participacién en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente — aportaciones no monetarias de los
participantes”. NIIF 11 utiliza alguno de los términos que fueron usados en la
NIC 31, pero con diferentes significados. Mientras NIC 31 identifica tres
formas de negocios conjuntos, NIIF 11 habla sélo de dos formas de acuerdos
conjuntos, jointventures y jointoperations. Porque NIIF 11 usa el principio de
control de NIIF 10 para identificar control, la determinacién de si existe control
conjunto puede cambiar. Ademas NIIF 11 remueve la opcién de contabilizar
entidades de control conjunto usando consolidacién proporcional. En su
lugar, las entidades de control conjunto que cumplan la definicion de
entidades conjuntas (jointventure) deberén ser contabilizadas usando el
método del patrimonio.
Para operaciones conjuntas (jointoperations), las que incluyen activos
controlados de manera conjunta, operaciones conjuntas iniciales
(formerjointcontrolledoperations) y entidades de control conjunto iniciales, una
entidad reconoce sus activos, pasivos, ingresos y gastos de existir.
La Compaiiia se encuentra en evaluacién del posible impacto
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que podria tener al realizar operaciones en negocios conjuntos al futuro
sus estados financieros.

* NIIF 12 “Revelaciones de participacion en otras Compaiias”

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que estaban previamente en NIC 27
relacionadas a consolidacion, asi como también todas las revelaciones
incluidas previamente en NIC 31 y NIC 28. Estas revelaciones estan
referidas a la participacion en relacionadas de una entidad, acuerdos
conjuntos, asociadas y entidades estructuradas. Un nimero de nuevas
revelaciones son también requeridas.

La Compaiia se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.

* NIIF 13 “Medicion del valor justo”

NIIF 13 establece una lnica fuente de guia sobre la forma de medir el
valor razonable, cuando éste es requerido o permitido por NIIF. No cambia
cuando una entidad debe usar el valor razonable. La norma cambia la
definicién del valor razonable por: El precio que podria ser recibido al
vender un activo o el precio que podria ser pagado al liquidar un pasivo en
una transaccién habitual entre los participantes del mercado en la fecha de
valorizacién. Adicionalmente incorpora algunas nuevas revelaciones.
La Compaiiia se encuentra en evaluacién del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.

* NIC 27 “Estados financieros separados”

El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
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solo a estados financieros separados, dado que los aspectos vinculados con
la definicion de control y consolidacion fueron removidos e incluidos en la
NIIF 10. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcién
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la
modificacién a la NIC 28.

La Compaifia se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcion tendra en sus estados financieros.
*NIC 28 “Inversiones en asociadas y jointventures”

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones
mediante la aplicacién del método de la participacion. La norma es aplicable
a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 27.

La Compafiia se encuentra en evaluacion del posible impacto que su
adopcion tendria de tener relacion en el futuro con sus estados financieros.

* NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién - Aclaracion de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB modificé los requerimientos de contabilizacion
y revelacion relacionados con el neteo de activos y pasivos financieros. Las
nuevas revelaciones son requeridas para periodos anuales o intermedios que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013 y las modificaciones a NIC
32 son efectivas para periodos anuales que comienzan en o despues del 1
de enero de 2014. Ambos requieren aplicacion retrospectiva para periodos
comparativos.

La Compafiia se encuentra en evaluacién del posible impacto que su
adopci6n tendra en sus estados financieros.
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2.8. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico, menos
la depreciacion subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en caso que
existan.

La Compafiia opté por usar el valor razonable de su propiedad planta y
equipo como costo atribuido en la fecha de transicién para los rubros de
edificios, para los demés rubros mantuvo su costo histérico.

El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas. El costo también incluye los costos de
endeudamiento incurridos durante la etapa de construccién de proyectos
que requieren un tiempo sustancial para su puesta en operacién.

Las propiedades en el curso de construccion para fines de produccion,
suministro o administrativos se contabilizan al costo, menos cualquier
pérdida por deterioro reconocida.

El costo incluye los honorarios profesionales y, para los activos calificados,
los costos por préstamos capitalizados de acuerdo con la politica contable.
Estas propiedades se clasifican en las categorias apropiadas de
propiedad, planta y equipo cuando estén terminadas y listas para su uso
previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segln corresponda, solo cuando es
probable que generen beneficios econémicos futuros y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de mantenimiento y
de reparacion se cargan al estado del resultado integral en el periodo en el
que éstos se incurren.

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos
para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los ofros
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activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos
su valor residual durante el estimado de su vida util. Los valores residuales y
la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor
recuperable, si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su
valor recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros que se
deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas
se incluyen en el estado del resultado integral.

Los activos fijos en régimen de arrendamiento financiero se deprecian a lo
largo de su vida util esperada, de la misma manera que los activos propios, 0
en el término del arrendamiento, el que sea menor.

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del
deterioro.
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Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (o una unidad generadora de efectivo) se incrementa a la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de manera que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se
habria determinado si ninguna pérdida por deterioro hubiese sido
reconocida para el activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. La reversién de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados, a menos que el activo relevante se registre
a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de la perdida por
deterioro es tratada como un aumento de revalorizacion.
Las unidades generadoras de efectivo estan asociadas con las diferentes
areas de negocio que estd explorande la  Compafiia.
2.10 Activos Financieros

2.10.1Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
Activos financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, y disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son

activos que se mantienen para ser negociados. Un activo
IS
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financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son
reclasificados a la categoria de costo amortizado si el objetivo del modelo de
negocio cambia de tal forma que el criterio de costo amortizado comienza a
ser reunido y los flujos de caja confractuales del instrumento retnen los
criterios de costo amortizado.

La reclasificacién de instrumentos de deuda designados como al valor
razonable a través de resultados en el reconocimiento inicial no es permitida.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los titulos en custodia de la Compaiiia se encuentran en este rubro asi como
los descuentos de haber efectuado en las operaciones reconocidas en la
cuenta de deudores.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
luego al costo amortizade utilizando el método de interés efectivo menos una
provisién por deterioro, si hubiere. Para propésitos de la clasificacion de la
cartera la Compafiia toma en consideracién los factores de deterioro para los
activos financieros.

Cuando las cuentas por cobrar es considerada incobrable, se carga contra
provision acumulada relacionada por deterioro.
“| Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos
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financieros no derivados que se designan en esta categoria o que no
clasifican para ser designados en ninguna de las otras categorias.

Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la
Gerencia tenga intencién expresa de vender el activo dentro de los 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.10.2 Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la
fecha de la liquidacién, fecha en la que se realiza la compra o venta del
activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccién en el caso de todos los activos financieros
que no se registran a valor razonable a través de resultados. Los activos
financieros que se reconocen a valor razonable a través de resultados se
reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccion se
reconocen como gasto en el estado del resultado integral.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.
Los activos financieros disponibles para la venta y a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas se registran posteriormente a su valor
razonable. Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo
amortizado por el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo
amortizado de un instrumento de deuda y de la asignacion de los ingresos
por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte




integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda,
0, en su caso, un periodo mas corto, con el valor neto contable en el
reconocimiento inicial.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente se valoran a su costo amortizado, usando el
método de interés efectivo, menos el deterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de
“activos financieros a valor razonable a través de resultados” se incluyen en
el estado del resultado integral en el rubro “otros ingresos/ otros egresos”, en
el periodo en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable.
Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en
su precio de cotizacién vigente. Si el mercado para un instrumento financiero
no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) se establece su valor
razonable usando técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de
los valores observados en transacciones recientes efectuadas bajo los
términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente los mismos, andlisis de flujos de efectivo descontados y
modelos de opcién de fijacion de precios haciendo méaximo uso de
informacién de mercado y depositando el menor grado de confianza posible
en informacién interna especifica de la entidad.

Se evallia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o
de un grupo de activos financieros,

2.10.3 Deterioro de activos financieros

Activos a costo amortizado
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La Compafia evalia al final de cada periodo de balance, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado y las pérdidas por deterioro se efectia sélo si
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro son:

0 Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

0 Un incumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el
interés o del pago principal;

0 La Compaiia, por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le conceda al prestatario una
concesion que de otro modo no hubiera considerado;

[ Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en saneamiento
financiero;

{1 La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras, o

0 Los datos observables indican que existe una disminucién significativa
en los flujos de efectivo futuros estimados a partir de una cartera de
activos financieros desde el reconocimiento inicial de esos activos, aunque
la disminucién ain no se puede identificaron los activos financieros
individuales de la cartera, incluyendo:




[l Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera, y
[ Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con no
pago en los activos de la cartera.

La Compafiia primero evalia si existe evidencia objetiva de deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras que no han sido contraidas) descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y la cantidad de |a pérdida se reconoce
en la cuenta de resultados. Si un préstamo o inversién mantenida hasta el
vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro, es el tipo de interés efectivo actual
determinado en el contrato.

Como un recurso practico, la Compafiia puede medir el deterioro sobre la
base del valor razonable del instrumento utilizando, un precio de mercado
observable.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y
la disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido (por ejemplo, una mejora en la
calificacién crediticia del deudor), la reversion de la pérdida por deterioro se
reconoce en resultados.

71 Los Activos clasificados como disponibles para la venta

La Compafiia evalia al final de cada periodo de balance, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados.

En el caso de las inversiones de capital clasificadas como
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disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongado en el
valor razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia de
gue los activos estén deteriorados. Si tal evidencia existe para los activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada (medida como
la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable actual,
menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero) se retira
del patrimonio y es reconocida en resultados. Si, en un periodo posterior,
el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible
para la venta aumenta y este incremento puede ser objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro
que fue reconocida en resultados, la pérdida por deterioro se revierte a
través del mismo estado del resultado integral.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que no se podra cobrar todos los montos
vencidos, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar
son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor
vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de reorganizacién financiera y el
incumplimiento o falta de pago. El monto del deterioro es la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente del estimado de flujos
de efectivo futuros, que se obtendréan de la cuenta, descontados a la tasa
de interés efectiva. El valor en libros del activo se reduce por medio de una
cuenta correctora y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al
estado del resultado integral en el rubro “gastos de administracién”.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra
la respectiva cuenta de deterioro.
La recuperacion posterior de montos previamente castigados se reconoce
con crédito a la cuenta "recuperaciones’ en el estado del resultado
integral.




2.11. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depésitos de libre disponibilidad en bancos, ofras inversiones altamente
liquidas de corto plazo con vencimientos de tres meses o menos contados a
partir de la adquisicién del instrumento financiero.

2.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos no corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican
como ser mantenidos para la venta cuando su valor en libros se recuperara
principalmente a través de una transaccion de venta que se considera
altamente probable. Estos activos se muestran al menor valor que resulta de
comparar su saldo en libros y su valor razonable menos los costos requeridos
para realizar su venta, si se recuperaran principalmente a traves de una
transaccién de venta en lugar de su uso continuo.

La Compaiiia inicio la inversién de varios terrenos ubicados en Santa maria,
Colombia, esta se realizd por intermedio de la Fiduciaria Bogota en calidad
de patrimonios auténomos y los lotes se encuentran bajo la modalidad de
parqueo, la finalidad de esta inversion es enajenarla, por lo tanto se clasifican
en esta categoria.

2.13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran
posteriormente a su costo amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccién) y el valor de redencion, se reconoce en el estado del resultado
integral durante el periodo del préstamo, usando el método de interés
efectivo.
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El método del interés efectivo es un mecanismo de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de asignacién de gasto por intereses
durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo (incluyendo todas las
comisiones y puntos bésicos pagados o recibidos que forman parte
integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos)a través de la vida esperada de la obligacion
financiera, o (si procede) un periodo mas corto, que el valor neto contable
en el reconocimiento inicial.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como
costos de la transaccion en la medida que sea probable que una parte o
todo el préstamo se recibirdn. En este caso los honorarios se difieren
hasta que el préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses contados desde la fecha del balance.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo cuando,
las obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
por pagar se reconocera en el resultado.

2.14 Costos de préstamos

Los costos de los préstamos directamente atribuible a la adquisicién,
construccion o produccion de actives calificados, activos que
necesariamente toman un periodo sustancial de tiempo para estar listos
para su uso o venta, son adicionados al costo de esos activos, hasta que
tales activos estan sustancialmente listos para su uso o venta.




2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado
integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las
leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera. La gerencia evalda periodicamente la posicién
asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las
que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd
pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
derecho legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes
contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto a la renta que
grava la misma autoridad tributaria.
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2.16 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de
retribuciones que la entidad proporciona a los trabajadores a cambio de
SUS Servicios.

Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales
como:

[ Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social,

[ Permisos retribuidos a corto plazo (tales como los derechos por
permisos remunerados o los permisos remunerados por enfermedad),
cuando se espere periodo en el que los empleados hayan prestado los
servicios;

0 Participacién en ganancias e incentivos, pagaderos dentro de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el gue los empleados han
prestado los servicios correspondientes; y

[1 Beneficios no monetarios a los empleados actuales.

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados es
inmediata, puesto que no es necesario plantear ninguna hipotesis actuarial
para medir las obligaciones o los costos correspondientes, y por tanto no
existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas actuariales. Ademas, las
obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin
descontar los importes resultantes.

La Compafiia reconocera el importe de los beneficios a corto plazo cuando
un empleado haya prestado sus servicios durante un periodo contable de
la siguiente manera:

O Como un pasivo (gasto devengado), después de deducir cualquier
importe ya satisfecho. Si el importe pagado es superior al importe sin
descontar de los beneficios, la entidad
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reconocera la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la
medida que el pago por adelantado vaya a dar lugar.

0 Como un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la inclusion de los
beneficios en el costo de un activo.

La legislacion Colombiana establece unos beneficios a los empleados como
retribucién a su trabajo, los cuales se provisionan mensualmente y se pagan
a los empleados en las fechas que ha establecido la ley, estos beneficios son
los siguientes:

7 Cesantias:

Son una prestacién social que contempla la legislacion laboral colombiana
que busca proteger de alguna forma al empleado que queda “cesante”, es
decir, aquel empleado que queda desempleado o que simplemente se le
termina el contrato de trabajo. Su provision mensual es del 8.33% sobre el
salario devengado por el empleado y se deben pagar a comienzos del afno
siguiente (antes del 15 de febrero).

[ Intereses sobre cesantias:

La Compafiia paga a sus empleados intereses sobre las cesantias que tenga
acumuladas a 31 de diciembre, a una tasa del 12% anual.

Los intereses se deben pagan a mas tardar al 31 de enero, y se pagan
directamente al empleado, esto es, que a diferencia de las cesantias que se
deben consignar en un fondo, en el caso de los intereses sobre cesantias se
deben pagar al empleado.

| Prima de servicios:

La Compafiia paga a sus empleados como prima de servicios, un
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salario mensual por cada afio laborado, o si la vinculacién es inferior a un
afo, el pago sera proporcional al tiempo que el trabajador lleve vinculado,
cualquiera que este sea. Su provisién mensual es del 8.33% sobre el
salario devengado y se paga en dos cuotas anuales; la primera a mas
tardar el Gltimo dia del mes de junio y la segunda durante los primeros 20
dias del mes de diciembre, por tanto, cada liquidacién corresponde a un
semestre.

[~ Vacaciones:

En Colombia, las vacaciones corresponden a 15 dias habiles de descanso
remunerado por cada afio de trabajo. Si el empleado no lleva un afio
trabajando, las vacaciones se le reconoceran en proporcion al tiempo
laborado, sin importar cuanto sea este. Su provision mensual es del
4.166% sobre el salario devengado por el empleado y se deben pagar
cuando el empleado disfruta de estas.

2.17 Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se tiene una
obligacién presente legal o asumida como resultado de eventos pasados,
es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se
requiera de salidas de recursos para su pago, se determina considerando
la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provisién aun
cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy
pequena.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se

espera se requeriran para cancelar la obligacion,
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utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos
para dicha obligacién. El incremento en la provision por el paso del tiempo se
reconoce en el rubro gasto por intereses.

2.18 Obligaciones Financieras y cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se remiden a su costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

2,19 Reconocimiento de ingresos

Los principales ingresos de la Compafiia se generan por el descuento de
titulos valores y prestacion de servicios de consultoria financiera.

Los ingresos son las entradas brutas de beneficios econémicos, provenientes
de las actividades ordinarias de la Compafiia durante un periodo, siempre
que origine un aumento del patrimonio, que no esté relacionado con los
aportes de los accionistas. Los ingresos son reconocidos cuando es probable
que el beneficio econémico asociado a una transaccion fluya hacia la
Compaiiia y el monto del ingreso pueda ser confiablemente medido, criterio
del devengo.

Ingresos Financieros
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
a cobrar y representaran los impor-tes a cobrar, los que estan representados

principalmente por descuento de titulos intereses, reajustes y comisiones.

Los ingresos por descuento de titulos e intereses se devengan
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siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en funcion del saldo
de capital insoluto estimado de recuperacién, es decir, neto de provisiones
por incobrabilidad, y la tasa de interés efectiva aplicable.

I Ingresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios econdémicos que la
Compafiia posee sobre ellos.

71 Ingresos por servicios de consultoria y otros

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se
reconocen igualmente considerando el grado de realizaciéon de la
prestacién del servicio respectivo a la fecha de los estados financieros,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda
valorarse con confiabilidad, que sea probable que la Compaiia reciba los
beneficios econémicos derivados de la transaccion, que el grado de
realizacién de la transaccion, en la fecha del balance, pueda ser valorizado
con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi como
los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con
confiabilidad.

2.20 Distribucidn de dividendos

La Compariia decreto dividendos en acciones en la asamblea llevada a
cabo en el afio 2012 de las utilidades generadas en el afio 2009.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia




2.15 Reconocimiento de gastos

Los gastos
se reconocen en los resultados cuando se produce una disminucién en los
beneficios econémicos futures relacionados con una reduccién de un activo,
0 un incremento de un pasivo, que se pueda medir de manera fiable, Esto
implica que el registro de un gasto se efectia de manera simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo. Se reconoce un
gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
registro como activo.

2.22 Contingencia a favor de la compaiiia

La compafiia tiene adelantada una demanda en curso en contra de
PROSERP SA Y CAFAM, por cuenta de la ejecucién de garantias
entregadas por deudas pendientes con nuestra compaiila originadas en las
operaciones de Factoring realizadas con la compafiia PROSERP SA en el
afo 2008 (En este mismo afio se castigé la totalidad de la cuenta) cuyo
pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE COMPENSACION FAMILIAR
CAFAM. El proceso ejecutivo se adelanta en el Juzgado 37 del circuito civil y
a la fecha el Juez del circuito civil ordeno mandamiento de pago por la via
ejecutiva a favor de CHEQUEFECTIVO SA. El valor estimado a diciembre
31 de 2014 asciende aproximadamente a $ 928.300 USD.

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politicas de gestion de riesgo son dictadas por la gerencia y estan
orientadas a resguardar el patri~monio, la operatividad de la Compaiiia,
maximizar con ello la rentabilidad de los accionistas, en este sentido, es el
comite de gestién de riesgo ha disefiado una estructura que permite evaluar
permanentemente las distintas variables que afectan el negocio.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

Medicién del Riesgo

La Compaiiia realiza andlisis y mediciones periddicas a los factores de
riesgo, esta actividad esta a cargo del comité de riesgo, dicho comité esta
conformado por gerente comercial, gerente general y director institucional
el objetivo principal es medir la exposicion ante los distintos factores, para
lo anterior la Compariia utiliza diversas metodologias utilizadas en la
actualidad por las Compafiias de la industria. Para el logro de un equilibrio
la Compafiia cuenta con distintos mecanismos de control de riesgo, a
través del cual se identifican, miden y administran los riesgos que enfrenta
la operacion, para la administracion del mismo se disponen de distintas
herramientas de medicion y mecanismos de control, los cuales entregan
una adecuada informacién para el resguardo y estabilidad patrimonial.
Este comité tiene la responsabilidad de establecer distintas politicas
particulares que administran los riegos de CHEQUEFECTIVO S.A., en
funcién a la industria en la que este esta inmerso, adicionalmente alinearse
a las politicas corporativas que dicta la gerencia, y las normas vigentes. En
definitiva revisar permanen-temente los riesgos asumidos, los resultados
obtenidos y los distintos factores que afectan a la Compaiiia

O Cambio regulator
Cualquier cambio en la normativa legal que afecte al sector, referido a
capacidad de cobro de los documentos comprados.

C Fluctuacion de tasas de interés
Las colocaciones de CHEQUEFECTIVO S.A., estan cubiertas del riesgo
de tasa de interés mediante los pasivos financieros que son tomados a
plazos similares (Menores a un afio), de manera que exista una
compensacion natural de plazos que cubra la volatilidad de tasas. Las
operaciones otorgadas por CHEQUEFECTIVO S.A., a sus clientes son
realizadas a una tasa de descuento fija para el plazo de la colocacion, lo
cual en promedio son a 90 dias, las tasas de captacion son en Menores a
un afio, dichos creditos se renuevan periddicamente con el objeto de
equilibrar a los plazos de colocacion.
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Ante cambios de tasa de interés no se producen variaciones importantes en
el resultado. Para controlar el riesgo de tasa de interés, la Compaila controla
la sensibilidad del margen financiero y del valor del patrimonio frente a
cambios de esta, por medio del analisis entre activos y pasivos.

A través de la sensibilidad del margen financiero se mide el cambio del
devengo de intereses esperados para el corto plazo (12 meses), la
sensibilidad del valor del patrimonio mide el cambio en el valor presente de
este ante variaciones en la estructura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito
Las operaciones son cursadas bajo las condiciones que el comité de riesgos
considere prudentes para un adecuado control del riesgo crediticio, que
mantenga las politicas de riesgo definidas y aprobadas por directorio. Sin
embargo, existe riesgo de deterioro de la cartera por facto-res externos a
estas condiciones y que afectan directamente los resultados de la Compaiiia.
La Compaiiia cuenta con varios sistemas de medicién de riesgo crediticio los
cuales permiten mitigar éste, se utilizan distintas herramientas de control y
seguimiento para evaluar el comportamiento de la cartera antes y después
del otorgamiento.

La Compafiia controla la sensibilidad del riesgo de crédito de la cartera,
considerando los siguientes factores: perfil del cliente, informacién financiera,
capacidad productiva del cliente, andlisis de industria en la que opera,
establecimiento de limites de crédito, fijacién de lineas, comportamiento de
pago, algunas herramientas utilizadas para evaluar lo anteriormente
mencionado son la utilizacién de bases de datos como CIFIN que es una de
las Centrales de Informacién Financiera mas conocida en Colombia, lo
anterior permite tener un perfil econémico financiero mas actualizado del
cliente o deudor, ademas de su comportamiento comercial en el tiempo.

La Gerencia de Riesgo de la Compaiiia, ha estimado un modelo que
permite representar el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de
su cartera morosa segun el detalle indicado:

Plazo M Provisi6n sobre  |Plazo Provisién sobre deuda
e deuda neta Protestado neta

2-30 dias 0% 1-10 dias 0%

31-60 dias 3% 11-30 dias 20%

61-120 dias 15% 31-45 dias 40%

121-180 dias 20% 46-60 dias 60%

180- 365 dias 33% 61y mas 90%
365- y mas 90%

Las mejores condiciones econémicas del pais han permitido que
CHEQUEFECTIVO S.A., cuente con una cartera de documentos vigentes
que presentan un indice de rotacién de documentos por cobrar acorde con
el promedio de la industria. Esto permite concluir que la actual colocacién
no debiera presentar un deterioro superior a lo proyectado en el corto y
median o plazo.

* Ciclo econémico Tanto el ciclo de la
economia nacional como global pueden traer efectos negativos en el
mercado objetivo de la Compafiia, que afecte su rentabilidad ya sea
mediante restricciones de crecimiento como deterioro de la calidad de la
cartera.

* Lavado de dinero

Por las operaciones de compra de documentos la Compafiia se puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, si los debidos controles impuestos
por la Compafia son evadidos. Para esto hay politicas a nivel del Grupo
que controlan las operaciones y llevan un registro que permita hacer

sobre la materia.
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Para esto la Compafiia cuenta con un depar-tamento especializado con un
oficial de cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento a cualquier
operacion no habitual o que da indicios de lavado de dinero, el personal de
CHEQUEFECTIVO S.A, cuenta con las capacitaciones necesarias para
detectar estas operaciones, lo anterior en cumplimiento con la normativa
legal vigente.

O Sistemas: La
totalidad de Ias operaciones se realizan a través de sistemas
computacionales para un adecua-do control y gestién de éstos. Estos
sistemas, que son administrados internamente, se encuentran protegidos por
diversos mecanismos de seguridad en constante actualizacién gue permiten
su sustentabilidad.

[l Riesgo de Liquidez El riesgo
de liquidez es el riesgo que la Compariia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de
la Compafiia es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin
incurrir  en  pérdidas  inaceptables o arriesgar  su  reputacion.
* Tipo de Cambio

La Compaiiia posee un crédito en moneda extranjera y la Compaiiia se
encuentra expuesta al riesgo originado como consecuencia de fluctuaciones
en el tipo de cambio, las que podrian llegar a afectar su posicién financiera,
resultados operacionales y flujos de caja. Para mitigar y gestionar el riesgo de
tipo de cambio, la Compania monitorea en forma diaria la exposicion neta
frente al délar para las partidas ya existentes, y cubre este diferencial
principalmente con operaciones Forward de moneda a un plazo menor o igual
a 90 dias.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES
La preparacion de los estados financieros ha requerido que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por
la Compafiia fin de cuantificar algunos activos, pasives, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre dreas mas significativas de estimacién
de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros, ha requerido la evaluacién de ciertos rubros mas
expuestos a fluctuacién de valor, lo cual no implica que se haya realizado
alguna provisién al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, para las
siguientes operaciones;
* Impuesto a la renta

La Compafiia y sus asesores legales aplican su criterio profesional para
determinar la provision para el impuesto a la renta. Existen muchas
transacciones y célculos para los que la determinacion tributaria final es
incierta durante el curso normal de los negocios. La Compafiia reconoce
pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias preliminares
sobre la base de estimados de si corresponde el pago de impuestos
adicionales.

Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los
montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias se imputan al
impuesto a la renta corriente y diferido activo y pasivo, en el periodo en el
que se determina este hecho.
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Activos financieros Estimacion del
valor razonable de los activos financieros para los que se ha utilizado una
jerarquia que refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracion

Pruebas de deterio: La
valoracion de activos, para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de los mismos, entre dichos activos, los mas relevantes corresponden a los
contratos de leasing y terrenos,

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

5. Efectivo y equivalentes de efectivo La
composicion de los saldos del efectivo y equivalente de efectivo es la
siguiente:

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

Caja 3.529,00 2.881,00
Cuentas Corrientes Nacionales 212.981 266
Cuentas Corrientes M. Extranjera 435.896 -

Cuentas de Ahorros - 200
Totales 652.406,00 3.347,00

Deudores Comerclales 446,568 242738
Deterioro Por Impago -29.827 -132.408
Deudas Dificil Recaudo 66,037 185.2591
Titulos Valores En Custodia 7.408.418 814,385
Prestamos Corto Plazo 106 21.794
Cuantas por Cobrar Accionistas 7.364 o
Reclamaciones 0 59|
Depositos 25,079 51.899

Otras Cuentas Por Cobrar B3 121.876
Certificado de Depdsito ME 2.344.400 0
Ingresos por cobrar 0 318.241
Cuentas por cobrar a trabsjadores 5,705 0
Totales 10.275.934,00 1.623.866,00 |

6. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plazo La
composicion de los saldos de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado al corto plazo es la siguiente:

El rubro Titulos Valores en Custodia representados por USD$ 7.406.418
no incluyen los intereses no devengados ya que no son exigibles si no
hasta su vencimiento, por lo cual no se reflejan en el activo, a fecha de
corte diciembre 31 el valor de los intereses no devengados asciende a
1.739.678,04 para un total de cartera en garantia cedida al fideicomiso
ABS TRUST de USD 9.146.096.,04
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La estimacion deudores incobrables, los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se presentan netos de la provision de deudas incobrables,
la que es determinada utilizando como base la antigliedad de los saldos
presentada al cierre de cada ejercicio, incluyendo adicionalmente aquellos
saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable:
La composicién de los saldos de los instrumentos financieros medidos al
valor razonable es la siguiente:

Fiduoccidente FID 421659

Chequefectivo e Lk
Cartera Colectiva Occirenta 0 1.414
Cuentas en Participacion Fagar 0 0
Fideicomiso Chequefectivo. BM 16 1
Fondo Abierto Accion Uno BMG 902 6.506
ABS TRUST INC-020-13/FG

Fideicomiso 2500 9
Papeles comerciales Bolsa Valores

Panama 302.548 0
Totales 305.967,00 8.698,00

Estos rubros comprenden los saldos de las inversiones de dos carteras
colectivas y sus respectivos rendimientos los cuales se presentan a valor
razonable, el instrumento Fiduoccidente FID 421659, representa el saldo
del valor a favor de la compafia por intermediacién financiera realizada
con la fiduciaria.
8. Activos por Impuestos Corrientes y Diferidos

Retencion en la Fuente por Cobrar 101.441 17.675

Retencion de |ca por Cobrar - -

Totales 101.441 17.675

9. Activos por impuestos diferidos

RCHYOS D Fiiiniiaie -
Bl ]

Diferencias Temporales 2.351 -
Totales 2.351 -
10, Propiedades planta y equipo

La composicion de los saldos de las propiedades planta y equipo se
componen de los siguientes rubros:
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Equipo de Oficina 31.198 32.757 Acuerdo F'”"a“"s':’; Cosuasiones 1.276.156 1,641,987
Construcciones en curso 85.610 120.470 Anticipo Promesas de Compraventa 146.293 181.646
. Revaluacion de Activos Mantenidos

Equipo de Computo 10.159 5.659 e ;'m Nes;::ir - 554,086
Vehiculos en Arrendamiento

1.422.449 2.377.719
Financiero 37.375 150.349 Totales
Depreciacion Acumulada (8.238) (6.227)
Amortizacion acumulada (24.102) (76.138)
Totales 132.002 226.870

12. Obligaciones Financieras Corto Plazo

La composicién de los saldos de las obligaciones financieras a corto
plazo es la siguiente:

La compariia tiene como politica depreciar sus activos fijos por método de
linea recta rigiéndose por la siguiente clasificacion de las vidas tiles:

Inmuebles 20 afios

Equipo de oficina 10 afios

Vehiculos 5 afios

Los vehiculos se encuentran en contrato de arrendamiento financiero con Bancns Naclonales 3.014.013 1.069.566
opcion de compra al final de su financiacion.

11. Activos No corrientes Disponibles Para la Venta Corporaciones Financieras 17.523 47.492
La Compaiiia realizo una participacion en la compra de varios terrenos

ubicados en Santa marta, Colombia, esta se realizé en un principio por Obligaciones con terceros 36.329
intermedio de la Fiduciaria Bogota Totales 3.031.536 1.153.387

En calidad de patrimonios auténomos bajo la modalidad de parqueo, la
finalidad de esta inversion es enajenarla, en la actualidad se cuenta con un
contrato directo entre las compafias CHEQUEFECTIVO SA y AR
CONSTRUCCIONES SAS, por lo tanto se clasifican en esta categoria.

Los anticipos de compraventa se clasifican en esta categoria de acuerdo
con NIC 16 y NIIF 5
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13, Deudas Con Accionistas:

16. Beneficios a Empleados:

Los siguientes rubros representan los beneficios de los empleados

Uaiias oo = DIsias 4 Tl

establecidos por la legislacion colombiana y que se cancelan

Becerra Rueda Rodolfo 0 42.027 oportunamente:

Ortiz Zambrano Juan Hernan 0 28.244

Totales 0 70.271 ci
Bgneﬁcios Cesantias-Vacaciones- 17132
Prima
Salarios por pagar 7.186 -

14. Costos y gastos por pagar: Beneficios Parafiscales 1.669 328
Beneficios Pension 1.715 618

otales 14.259 18.079

Representan las partidas que quedaron pendientes de pago a cierre del
ejercicio, y los cuales han sido cancelados el mes siguiente de su causacion,

17. Obligaciones Financieras Largo Plazo :
15. Pasivos por Impuestos Corrientes

A continuacién presentamos el desglose de las obligaciones financieras
A continuacién presentamos el desglose de los impuestos por pagar en el contraidas a largo plazo por la compaiiia:

siguiente periodo de la compafiia:

i tes.
Impuesto de Industria y
Comercio 4488 198
ATPORH e Rerita i s g8 Obligaciones del Exterior 1.000.412 950.522
Impuesto Sobre las ventas 10.621 116
Papeles comerciales Negociables 7.000.000 )
Impuesto sobre la equidad Cree 28.780 - Bolsa deValores de Panama o
Totales 8.000.412 950.522
Retencion en la fuente 13.642 -
Totales 137.475 9.339
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18. Otras cuentas por pagar: 20. Ingresos de la Operacion

Representan préstamos por negociacion con compariias relacionadas con los
accionistas de CHEQUEFECTIVO SA.:

La siguiente es la composicién de los ingresos operacionales de la

compaiiia:
firesos ge ja Uperacio £ FylE
Cuentas menores Actividad financiera 1.086.051 450,664
(Totales 325] @ 4694 ] Actividades empresariales de T kg onais
caonsultoria
19. Capital: Devoluciones Rebajas y descuentos (62) (2.168)
Totales 1.220.574 607.142
A continuacién presentamos la composicién accionaria de la compafiia y sus
movimientos a través de los afios: . " :
i Costos Financieros de la Operacion

La compafila toma sus gastos de financiacién como costos operacionales
Apita 01 ik ya que este es apalancamiento que tiene la compafiia para ejercer su
objeto social.

v Hemen Otz Zemisi b sl 22. Otros Ingresos Por Funcidn a continuacién presentamos otros
Rodolfo Becerra Rueda 383.664 441.087 inaresos aue aenera la compariia:
* Pacheco Delghams Alberto - 104
* Maria Juliana Ortiz Hernandez 34315 42.557
* Emma Becerra Cuartas 34.274 42557 Recuperaciones 154,982 15.253
Ingresos de Ejercicios anteriores 13
* Martin Becerra Cuartas 42 - <
Totales 835.959 967,392 Utilidad en Venta de PPYE 987.630 -
Diversos 826 42.281
* ( Acciones Tipo B) Sin derecho a voto Dividendos y Participaciones 315,000 1e1.628
Totales 1.459.120 219.363
£ ?“ﬁm&"a‘—‘f e
£ \CADE.
WA En
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23, Otros Gastos Operacionales: 24. Otros Gastos No Operacionales:

A continuacion presentamos los gastos de operacion de la compania, por los
afios generados luego del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos
fueron convertidos a la tasa de cambio promedio mensual para cada cierre
de mes:

A continuacién presentamos los gastos no operacionales de la companfia,
por los afios generados luego del balance de apertura para adopcion a
NIIF, estos fueron convertidos a la tasa de cambio promedio mensual para
cada cierre de mes:

e

Gastos de Personal 204,060 167,782

Honcrarios 39,975 27,584

Impuestos 25,170 18,110

Arrendamientos 36,480 46,595 Pérdida en Retiro De Bienes

Contribuciones y Afiliaciones 2,825 3,827

Seguros 114 622 Gastos Extraordinarios 34,814 76,625 "
Servicios 16,019 20,907 Gaslos Diversos 72,908 7,652 |
Gaslos Legales _ 1,950 7,136 [ Totales 107,722 84,277
Mantenimiento y reparaciones 5,937 1,575

Adecuaciones 4 1,193

Gastos de Viaje 6,349 5,433

Depreciaciones 3,289 . 4,396

Amortizaciones 48,049 21,566

Provisiones 141,266 67,995

Gastos Diversos 17,276 58,125

Comisiones 3,839 -

Totales 552,611 452,846

|

IDY YOHANNA TELLEZ TORRES LIZBET/CRISTINA OSPINA BERNABE _
Representante Legal TP.131068-T  / TP.T5T136 - T. m
S

Contador Piblico Revisor Fiscal
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